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1. La Cartera de Mercado, un concepto basico en
finanzas

Esta estrategia consiste en comprar todos los activos del mundo -acciones,
bonos de empresas y de gobiernos-, en la proporcién exacta que en cada
momento componen el mercado. La teoria, famosa por su sencillez y
profundidad, la desarrollaron premios Nobel como Markowitz, Sharpe,
Tobin o Fama.

El indice que mide la rentabilidad y el riesgo de la Cartera de Mercado es
el MPI™ Equity&Bonds.

Este indice ofrece informacidén nueva e interesante:

1.- la rentabilidad y el riesgo promedio de todos los inversores. Este
deberia ser el primer punto de referencia con el que compararte.

2.- el perfil de riesgo promedio de todos los inversores. Un buen punto
de referencia para decidir el tuyo.

Los indices tradicionales de acciones no reflejan la economia mundial sino
que estan sesgados a EE.UU
Nuestra decisién ha sido ponderar los paises por PIB por tres razones:

1.- Nos hemos dado cuenta de que la ponderacién por PIB esta en linea con
la capitalizacion de los Mercados (WFE), cuando la comunmente utilizada
capitalizacion de las acciones individuales ofrece datos totalmente
diferentes

2.- Es un dato limpio calculado por un externo fiable: el FMI

3.- Da lugar a carteras equilibradas que representan bien la economia
mundial

Y rebalanceamos una vez al afio, en el mes de Abril, cuando el FMI actualiza
sus datos.



2. Una metodologia secuencial “de dos pasos” para
elaborar indices financieros

Una nueva metodologia

Todos los elaboradores de indices siguen la metodologia "liquid market"
(“mercado liquido”). Esta metodologia aborda representatividad y
replicabilidad de forma conjunta y consiste en elegir un numero
determinado de referencias liquidas de un mercado o de un segmento de
mercado.

Un indice MPI™ no aborda la representatividad y la replicabilidad a la vez.
Lo hace secuencialmente, en "dos pasos", primero caracteriza el Mercado
con la maxima precision para después minimizar el namero de
componentes para replicarlo.

Los indices MPI capturan la esencia del mercado al menor coste.

Los inversores disfrutaran de un conocimiento preciso del Mercado
simplificado al maximo. Esta es mejor opcion que averiguar que indice
representa mejor el Mercado o seguir lo que hacen los demas.

Esta forma de replicar el mercado es mas eficiente que acumular un sinfin
de acciones. Menos costes y mas precision.

3. Los indices MPI™

3.1. El indice MPI™ Equity mide la rentabilidad total y el riesgo de una
cartera de 100 acciones emitidas por las principales empresas de los 12
paises/zonas con mayor PIB de Europa, América, Asia y Australia.

Es un indice de rentabilidades, recoge las variaciones de valor debidas
a fluctuaciones de precios, cobro de dividendos y reinversiones de los
mismos en las acciones que componen la cartera.

Cada accion pondera por el PIB de su pais y por la capitalizacién de la
acciéon dentro del mismo.

Se calcula desde el 20 de Diciembre del 2024 donde establece su base
100.



MPI MarketPortfolloindex™ Equity

3.2. El indice MPI™ Equity & Bonds es el indice de la Cartera de Mercado,
incluye tanto renta fija como variable. Mide la rentabilidad total y el
riesgo de tres carteras:

e Una cartera de 100 acciones emitidas por las principales
empresas de los 12 paises/zonas con mayor PIB de Europa,
Ameérica, Asia y Australia. Los componentes del indice MPI™
Equity

e Una cartera de 12 bonos con vencimiento superior a 1 afio
emitidos por los Gobiernos de los paises con mayor PIB de
Europay América. Los componentes del indice World MPI™ Gov
Bonds

e Una cartera de 100 bonos con vencimiento superior a 1 afo
emitidos por las principales empresas de los paises con mayor
PIB de Europa y América. Los componentes del indice World
MPI™ Corp Bonds

i212 activos para replicar el mundo!

Es un indice de rentabilidades, recoge las variaciones de valor debidas
a fluctuaciones de precios, cobro de dividendos y reinversiones de los
mismos en las acciones que componen la carteray las fluctuaciones de
precios, cupones corridos y reinversiones de los mismos en los bonos
que componen la cartera.

Todos los bonos en euros o cubiertos a euros. Las acciones tienen el
riesgo divisa de su pais.

Cada accién pondera por el PIB de su pais, por la capitalizacién de la
accion dentro del mismo y por la capitalizacion de la renta variable
dentro de la Cartera de Mercado (datos BIS y WFE).

Cada bono del gobierno pondera en funcién del PIB de su pais, por su
saldo vivo y por la capitalizacion de los bonos del gobierno dentro de la
Cartera de Mercado (datos BIS y WFE).

Cada bono corporativo pondera por el PIB de su pais, por la
capitalizacién del emisor dentro del mismo y por la capitalizacién de los
bonos corporativos dentro de la Cartera de Mercado (datos BIS y WFE).



Se calcula desde el 20 de Diciembre del 2024 donde establece su base
100.

MPI MarketPortfoliolndex™ Equity & Bonds

Los indices MPI™ se elaboran diariamente y su valor al cierre esta
disponible en la pagina web (www.serfiex.es/indices). Las series historicas
puede obtenerse en la misma pagina web.

Los indices MPI™ son indices de referencia de datos regulados seguin se
establece en el articulo 3.1 24) del Reglamento.

Los indices MPI™ son indices no significativos segin se establece en el
articulo 3.1.27) del Reglamento debido a que las estimaciones disponibles,
del volumen de contratos e instrumentos referenciados a este indice esta
muy por debajo del umbral establecido en el articulo 24.1 del Reglamento.

Como Administrador de los indices, Serfiex velara en todo momento por el
correcto calculo, determinacion y publicacién de los indices MPI™. En el
caso en que se detecte, ya sea de forma interna o por parte de un tercero,
un error en el calculo, determinacion o publicacion de alguno de los indices,
Serfiex procedera a: (i) publicar un aviso en la pagina web de los indices
[https://www.serfiex/indices] y enviar una comunicacion a los proveedores
de informacion donde se publiquen estos indices en un plazo maximo de
24h desde el conocimiento del error; (i) subsanar el error y realizar las
actualizaciones necesarias en los indices en el plazo de las 48h siguientes,
(iiif) publicar un aviso informativo una vez subsanado el error en la pagina
web de publicacion de los indices y enviar comunicacion de este hecho a los
proveedores de informacion financiera donde se publiquen los indices
MPI™y (iv) proceder a la republicacion de los indices ya corregidos, una vez
subsanado el error. En el caso de cesacién de la publicacion de alguno de
los indices MPI™, por decision propia del Administrador (libre o forzada
ante la imposibilidad de obtener informacién de mercado para su calculo),
Serfiex realizara un comunicado a tal efecto en la pagina web de publicacion
de sus indices que se remitira también a las plataformas de informacién
financiera que publiquen los indices MPI™. En este comunicado se detallara
el indice o indices, o familia de ellos, que cesara de publicarse, asi como la
fecha de efecto.



4. Fuente de datos

Los datos para la elaboracion del indice MPI™ son los precios de cierre de
las acciones de la plataforma SIX 'y los precios excupédn de cierre de BME
Renta Fija, Frankfurt S.E. y Stuttgart Exchange

Como fuente alternativa, en caso de no contar con las cotizaciones de las
fuentes anteriormente mencionadas, el indice se construiria tomando los
mismos datos (precios ex cupon) de la plataforma Refinitiv Eikon. En caso
de que en alguna fecha no se puedan obtener las cotizaciones necesarias
para el calculo de los indices anteriormente descritos, por ninguna de las
fuentes detalladas, los indices no se publicaran en esa fecha.

5. Metodologia

Renta variable
MPI™ Equity

Renta variable, bonos corporativos y bonos del gobierno.
MPI™ Equity &Bonds

1. Indice MPI™ Equity:

Cada accion pondera por el PIB de su pais y por la capitalizacién de la
accion dentro del mismo.

Acciones emitidas por empresas de los 12 paises/zonas con mayor PIB
de Europa, América, Asia y Australia.

A 20/12/2024 disponemos de una muestra de 300 empresas de alta
capitalizacion.



Caracterizacion del Mercado:

Para caracterizar cada pais utilizamos el

correspondiente a este pais.

indice MPI™ Equity

universo de activos

%PIB

Paises/zonas

31

Estados
Unidos

N
~

Europa

China

Japoén

India »
Canada

Brasil

Corea

Australia

Indonesia

Mexixo

OI\JI\JI\JI\JI\JOJ-R(NB

Eleccion del numero
de acciones que
ponderadas por el
PIB de su pais y por
su capitalizaciéon
dentro del mismo
presentan el minimo
tracking error con el
universo total de
activos

La matriz de riesgos
esta calculada con
datos semanales de
un histérico de tres
afnos.

ZO0—0>2XmMOZ0TUTMXI

Rusia

L}

100 acciones

Datos PIB 2023

Componentes

Eleccion de las 100 acciones que ponderadas por el PIB de su pais y por
la capitalizacion de la accién dentro del mismo presentan el minimo
tracking error con el universo total de activos.

El tracking error cuantifica en qué medida se desvian las 100 acciones
seleccionadas del universo de activos. Por consiguiente, cuanto menor
sea el tracking error, mejor representara la cartera de las 100 acciones

al universo de activos.

L

CAPITALIZACION

mOoO—0O0Z—




Componentes

Componentes del indice a 20/12/2024:

INSTRUMENTOS NOMBRE PAIS PESO
1 Apple Rg Estados Unidos 4,37%
2 Microsoft Rg Estados Unidos 3,76%
3 Nvidia Rg Estados Unidos 3,70%
4 Tencent Holdings Ltd China 3,16%
5 Amazon.Com Rg Estados Unidos 2,71%
6 Novo Nordisk A/S Europa 2,18%
7 Industrial And Commercial Bank Of China Ltd China 1,95%
8 Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton Se Europa 1,94%
9 Sap Se Europa 1,81%
10 Toyota Motor Corp Japon 1,80%
11 Asml Holding Nv Europa 1,64%
12 Bank Central Asia Tbk Indonesia 1,64%
13 Tesla Rg Estados Unidos 1,62%
14 Agricultural Bank Of China Ltd China 1,52%
15 Shopify Inc Canada 1,52%
16 Meta Platforms Rg-A Estados Unidos 1,50%
17 Samsung Electronic Korea 1,48%
18 Hermes International Sca Europa 1,44%
19 Reliance Industries India 1,41%
20 Alibaba Group Holding Ltd China 1,38%
21 Roche Holding Ag Europa 1,37%
22 Bank Of China Ltd China 1,36%
23 China Mobile Ltd China 1,35%
24 Petrochina Co Ltd China 1,32%
25 China Construction Bank Corp China 1,31%
26 Petroleo Brasileiro Sa Brasil 1,29%
27 Nestle Sa Europa 1,29%
28 Novartis Ag Europa 1,28%
29 Alphabet-ARg Estados Unidos 1,27%
30 Alphab Rg-C-Nv Estados Unidos 1,21%
31 Astrazeneca Plc Europa 1,21%
32 Broadcom Rg Estados Unidos 1,18%
33 Hdfc Bank Limited India 1,16%
34 Shell Plc Europa 1,15%
35 L'Oreal Sa Europa 1,13%
36 Commonwealth Bank Of Australia Australia 1,11%
37 Walmexwalmart De México Y Centroamérica México 1,03%
38 Hsbc Holdings Plc Europa 1,00%
39 Amx/Bamerica Movil Sab De Cv México 0,97%
40 Mitsubishi Ufj Financial Group Japon 0,95%
41 Siemens Ag Europa 0,95%
42 Industria De Disefo Téxtil Europa 0,94%
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43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90

China Life Insurance Co Ltd
Bhp Ltd

Sony Corp

Walmart Rg

Schneider Electric Se

China Merchants Bank Co Ltd
Meituan

Ping An Insurance Group Co Of China Ltd
Totalenergies Se

Eli Lilly & Co Rg

Icici Bank

Bank Of Montreal

Jpmorgan Chase Rg

Airbus Se

Fast Retail Co

Bank Of Nova Scotia

Itat Unibanco

Byd Co Ltd

Berkshire Hath Rg-B

Infosys Ltd

Rio Tinto Plc

Ubs Group Ag

Sumitomo Mitsui Financial Group
Xiaomi Corp

Visa Rg-A

Abb Ltd

Anheuser-Busch Inbev Sa
Exxon Mobil Rg

Zurich Insurance Group Ag
Unitedhealth Gro Rg
Iberdrola Sa

Sk Hynix

Costco WhslRg

British American Tobacco Plc
Procter&Gamble Rg

Postal Savings Bank Of China Co Ltd
Home Depot Rg

Enel Spa

Gsk Plc

Intesa Sanpaolo Spa

Netease Inc
Johnson&Johnson Rg
Jd.ComInc

Bank Of America Rg
Salesforce Rg

Telkom Indonesia (Persero) Thk Pt
Abbvie Rg

Coca-Cola Co Rg

China
Australia
Japén
Estados Unidos
Europa
China
China
China
Europa
Estados Unidos
India
Canada
Estados Unidos
Europa
Japén
Canada
Brasil
China
Estados Unidos
India
Europa
Europa
Japén
China
Estados Unidos
Europa
Europa
Estados Unidos
Europa
Estados Unidos
Europa
Korea
Estados Unidos
Europa
Estados Unidos
China
Estados Unidos
Europa
Europa
Europa
China
Estados Unidos
China
Estados Unidos
Estados Unidos
Indonesia
Estados Unidos
Estados Unidos

0,90%
0,89%
0,88%
0,87%
0,85%
0,85%
0,84%
0,82%
0,80%
0,79%
0,76%
0,76%
0,76%
0,76%
0,73%
0,72%
0,71%
0,70%
0,69%
0,67%
0,64%
0,64%
0,64%
0,63%
0,63%
0,63%
0,55%
0,54%
0,53%
0,52%
0,52%
0,52%
0,49%
0,49%
0,46%
0,46%
0,44%
0,43%
0,42%
0,42%
0,40%
0,40%
0,39%
0,38%
0,37%
0,36%
0,35%
0,31%




91
92
93
94
95
96
97
98
99
100

Chevron Rg

Semiconductor Manufacturing International Corp
Wells Fargo Rg

Ibm Rg

Walt Disney Rg

Abbott Laborator Rg

Morgan Stanley Rg

Texas Instrument Rg

Anta Sports Products Ltd

Kuaishou Technology

Estados Unidos
China
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
China
China

0,29%
0,29%
0,27%
0,24%
0,23%
0,23%
0,22%
0,19%
0,19%
0,17%

La formula utilizada en el calculo del tracking error es la siguiente:

Raiz cuadrada (Vector diferencia * Matriz de Riesgo (volatilidades y
correlaciones de cada uno de los vértices temporales) * vector diferencia
traspuesto).

El dato de tracking error de la cartera de 100 acciones con respecto al
universo de activos es el siguiente

T/E calculado

T/E: 1,71%

Revision semestral de componentes

30 Mayo y 30 Noviembre. La nueva composicion se publicara el primer dia
laborable de los meses de Junio y Diciembre. Los ajustes seran efectivos el
primer lunes después del tercer viernes de Junio y Diciembre (en prevision
de contratos de futuros asociados)

Como maximo solo cambian tres acciones en cada revision.

Revisién anual de capitalizacién

La capitalizacién de cada accion se revisara anualmente.

Revision anual de Pib

El PIB de cada pais se revisara anualmente.
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Ponderacion de las acciones

Una vez seleccionados las acciones que componen el indice, se determina
el peso de cada uno de las acciones en el indice. El peso que se asocia a
cada bono se corresponde la capitalizacion de cada activo con respecto a la
suma de las capitalizaciones de los activos de cada uno de los paises
multiplicado por el Pib de cada pais entre la suma de los Pib de todos los
paises

Capitalizacion PIB;,

W, = ,
Jp 51 Capitalizacion ;,, Y7_; PIB;,

Los pesos se calculan al final del dia, con el precio de cierre, y el PIB
almacenado. Estos pesos se utilizaran para los calculos del indice del dia
siguiente. La suma de todos los pesos debe ser del 100%.

2. Indice MPI™ Equity & Bonds:

Cada una de las tres carteras pondera por su capitalizacion dentro de
la Cartera de Mercado (datos BIS y WFE).

indice MPI™ Equity & Bonds

%Capitalizacion | Clases de
Activos

42 Acciones

30 Bonos del
Gobierno

28 Bonos

Corporativos »

100 acciones
100 bonos corporativos
12 bonos del gobierno

Z0—0>» 0mMmOZ0TMAO

Datos BIS y WFE 2023
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Componentes

INSTRUMENTOS ISIN EMISOR PAIS INSTRUMENTO PESO
1 Apple Rg Estados Unidos EQUITY 1,83%
2 Microsoft Rg Estados Unidos EQUITY 1,58%
3 Nvidia Rg Estados Unidos EQUITY 1,55%
4 Tencent Holdings Ltd China EQUITY 1,33%
5 Amazon.Com Rg Estados Unidos EQUITY 1,14%
6 Novo Nordisk A/S Europa EQUITY 0,92%
7 Industrial And Commercial Bank Of China Ltd China EQUITY 0,82%
8 Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton Se Europa EQUITY 0,82%
9 Sap Se Europa EQUITY 0,76%
10 Toyota Motor Corp Japén EQUITY 0,76%
11 Asml Holding Nv Europa EQUITY 0,69%
12 Bank Central Asia Tbk Indonesia EQUITY 0,69%
13 TeslaRg Estados Unidos EQUITY 0,68%
14 Agricultural Bank Of China Ltd China EQUITY 0,64%
15 Shopify Inc Canada EQUITY 0,64%
16 Meta Platforms Rg-A Estados Unidos EQUITY 0,63%
17 Samsung Electronic Korea EQUITY 0,62%
18 Hermes International Sca Europa EQUITY 0,61%
19 Reliance Industries India EQUITY 0,59%

20 Alibaba Group Holding Ltd China EQUITY 0,58%
21 Roche Holding Ag Europa EQUITY 0,57%
22 Bank Of China Ltd China EQUITY 0,57%
23 China Mobile Ltd China EQUITY 0,57%
24 Petrochina Co Ltd China EQUITY 0,55%
25 China Construction Bank Corp China EQUITY 0,55%
26 Petroleo Brasileiro Sa Brasil EQUITY 0,54%
27 Nestle Sa Europa EQUITY 0,54%
28 Novartis Ag Europa EQUITY 0,54%
29 Alphabet-ARg Estados Unidos EQUITY 0,53%
30 Alphab Rg-C-Nv Estados Unidos EQUITY 0,51%
31 Astrazeneca Plc Europa EQUITY 0,51%
32 Broadcom Rg Estados Unidos EQUITY 0,50%
33 Hdfc Bank Limited India EQUITY 0,49%
34 Shell Plc Europa EQUITY 0,48%
35 L'Oreal Sa Europa EQUITY 0,47%
36 Commonwealth Bank Of Australia Australia EQUITY 0,46%
37 Walmexwalmart De México Y Centroamérica Mexico EQUITY 0,43%
38 Hsbc Holdings Plc Europa EQUITY 0,42%
39 Amx/Bamerica Movil Sab De Cv Mexico EQUITY 0,41%
40 Mitsubishi Ufj Financial Group Japén EQUITY 0,40%
41 Siemens Ag Europa EQUITY 0,40%
42 Industria De Disefio Téxtil Europa EQUITY 0,40%
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43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88

China Life Insurance Co Ltd
Bhp Ltd

Sony Corp

Walmart Rg

Schneider Electric Se

China Merchants Bank Co Ltd

Meituan

Ping An Insurance Group Co Of China Ltd

Totalenergies Se

Eli Lilly & Co Rg

Icici Bank

Bank Of Montreal
Jpmorgan Chase Rg
Airbus Se

Fast Retail Co

Bank Of Nova Scotia

Itad Unibanco

Byd Co Ltd

Berkshire Hath Rg-B
Infosys Ltd

Rio Tinto Plc

Ubs Group Ag

Sumitomo Mitsui Financial Group
Xiaomi Corp

Visa Rg-A

Abb Ltd

Anheuser-Busch Inbev Sa
Exxon Mobil Rg

Zurich Insurance Group Ag
Unitedhealth Gro Rg
Iberdrola Sa

Sk Hynix

Costco WhslRg

British American Tobacco Plc
Procter&Gamble Rg
Postal Savings Bank Of China Co Ltd
Home Depot Rg

Enel Spa

Gsk Plc

Intesa Sanpaolo Spa
Netease Inc
Johnson&Johnson Rg
Jd.Com Inc

Bank Of America Rg
Salesforce Rg

Telkom Indonesia (Persero) Tbk Pt

China
Australia
Japén
Estados Unidos
Europa
China
China
China
Europa
Estados Unidos
India
Canada
Estados Unidos
Europa
Japén
Canada
Brasil
China
Estados Unidos
India
Europa
Europa
Japén
China
Estados Unidos
Europa
Europa
Estados Unidos
Europa
Estados Unidos
Europa
Korea
Estados Unidos
Europa
Estados Unidos
China
Estados Unidos
Europa
Europa
Europa
China
Estados Unidos
China
Estados Unidos
Estados Unidos

Indonesia

EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
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0,38%
0,38%
0,37%
0,36%
0,36%
0,36%
0,35%
0,34%
0,34%
0,33%
0,32%
0,32%
0,32%
0,32%
0,31%
0,30%
0,30%
0,30%
0,29%
0,28%
0,27%
0,27%
0,27%
0,27%
0,26%
0,26%
0,23%
0,23%
0,22%
0,22%
0,22%
0,22%
0,21%
0,20%
0,19%
0,19%
0,19%
0,18%
0,18%
0,17%
0,17%
0,17%
0,17%
0,16%
0,16%
0,15%




89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100

Abbvie Rg

Coca-Cola Co Rg

Chevron Rg

Semiconductor Manufacturing International Corp
Wells Fargo Rg

Ibm Rg

Walt Disney Rg

Abbott Laborator Rg

Morgan Stanley Rg

Texas Instrument Rg

Anta Sports Products Ltd

Kuaishou Technology

Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
China
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos
China
China

EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
EQUITY
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0,15%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,10%
0,10%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,07%







1 US91282CGM73  Estados Unidos Estados Unidos GOV 11,43%
2 US91282CFLO0  Estados Unidos Estados Unidos Gov 3,57%
3 DE0001135226  Alemania Europa GOV 3,30%
4 FR0013313582 Francia Europa GOV 2,40%
) GBOOB1VWPJ53  Reino Unido Reino Unido GOV 1,80%
6 1T0005413171 Italia Europa GOV 1,50%
7 US105756BK57  Brasil Brasil GOV 1,20%
8 CA135087XW98  Canada Canada GOV 1,20%
9 ES0000012M85  Espaiia Europa GOV 1,20%
10 US91087BAT70  México México GOV 0,90%
11 NL0O015001AM2  Paises Bajos Europa GOV 0,90%
12 CHO0440081567  Suiza Europa GOV 0,60%

Revisién semestral de componentes

30 Agosto y 28 Febrero. La nueva composicion se publicara el primer dia
laborable de los meses de Septiembre y Marzo. Los ajustes seran efectivos
el primer lunes después del tercer viernes de Septiembre y Marzo (en
prevision de contratos de futuros asociados)

Como maximo solo cambian tres acciones, tres bonos corporativos y un
bono del gobierno en cada revisién.
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Revision anual de capitalizacién
La capitalizacién del emisor de cada accién/bono se revisara anualmente.
Revision anual de Pib

El PIB de cada pais se revisara anualmente.

Revisién anual de la capitalizacién de los componentes de la Cartera
de Mercado

La capitalizacion de las acciones, bonos del gobierno y corporativos se
revisara anualmente.

Ponderacion de las acciones

Una vez seleccionados las acciones que componen el indice, se determina
el peso de cada uno de las acciones en el indice. El peso que se asocia a
cada accion se corresponde la capitalizacion de cada activo con respecto a
la suma de las capitalizaciones de los activos de cada uno de los paises
multiplicado por el Pib de cada pais entre la suma de los Pib de todos los
paises multiplicado por el porcentaje de capitalizacion de las acciones
dentro de la cartera de mercado.

W Capitalizacion PIB;,, CAP,
. = E3 *
p=1Capitalizacion j,, ¥;_,PIB;, Y3,_,CAB,

Los pesos se calculan al final del dia, con el precio de cierre.

Ponderacion de los bonos del Gobierno

Una vez seleccionados los bonos que componen el indice, se determina el
peso de cada uno de los bonos en el indice. El peso que se asocia a cada
bono se corresponde con la capitalizacion de cada activo con respecto a
la suma de las capitalizaciones de las emisiones de los activos de cada uno
de los paises, multiplicado por el Pib de cada pais entre la suma de los Pib
de todos los paises multiplicado por el porcentaje de capitalizacion de los
bonos del gobierno dentro de la cartera de mercado.
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Capitalizacion ;| PIB;, CAP,

*
n . . ./ n n
p=1 Capitalizacion ip p=1PIBj, p=1CAP,

Wit

Los pesos se calculan al final del dia, con el precio de cierre.

Ponderacién de los bonos Corporativos

Una vez seleccionados los bonos que componen el indice, se determina el
peso de cada uno de los bonos en el indice. El peso que se asocia a cada
bono se corresponde con la capitalizacién de cada emisor con respecto a
la suma de las capitalizaciones de los emisores de cada uno de los paises,
multiplicado por el Pib de cada pais entre la suma de los Pib de todos los
paises y multiplicado por el porcentaje de capitalizacion de los bonos del
corporativos dentro de la cartera de mercado.

Capitalizacion . PIB. CAP
Jip Jip P
VVjI n Yy ./ * on * on
Yp=1 Capitalizacion ip  2p=1PIBj, »=1CAP,

Los pesos se calculan al final del dia, con el precio de cierre.

5.3 El indice se elabora en dos fases
1. Elaboracidon de los indices individuales:

a. Elaboracion de indices individuales para cada accién que
compone el indice: se construye un indice para cada una de las
acciones que componen el indice. El indice de cada accion se
construye segun la siguiente férmula:

P't+Dj
Iy = I't—1j—
J J Pjt—l
Donde
e | =lindice individual para cada accién.

e P =Precio de cada accién.

e D = Dividendo de cada accion.

El dato del dividendo solo se aplicara en la formula el dia que la
accion paga dividendo, el resto de los dias, el dividendo sera igual
a cero.

18



b. Elaboracion de indices individuales para cada bono que
compone el indice: se construye un indice para cada uno de los
bonos que componen el indice. El indice de cada bono se
construye segun la siguiente formula:

P, .

I, :[”H.P sicc;,  <cey,
joa-1
P, +C,

., =1 L ~si cc > cc

Jot Jt=1 J-1 J it
J -1
Donde
e | =lindice individual para cada bono.

e P =Precio del bono con cupdn corrido.
e (C=Cupbn del bono.

e cc=Cupbn corrido.

Como puede verse, la féormula del indice es diferente
dependiendo de si el bono ha pagado o no cupén en el dia del
calculo:

- Si el bono no ha pagado cupén en el dia (por lo tanto el
cup6n corrido en t > cupén corrido t-1) se utiliza la
formula:

siocc;,  <cc,

- Sielbono ha pagado cupén en el dia (por lo tanto el cupon
corrido en t < cupdn corrido t-1) es necesario realizar un
ajuste: se suma el cupén al precio en t, ya que el precio del
bono ha caido a causa del pago del cupén.

si cc

Ja-1 Jjd

Elaboracion del indice: se calcula el valor del indice segun la siguiente
férmula:

n
I
INDICE;j, = INDICE; ,_, Z wj ¢ I’—t
= jt-1
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Donde
 Indice = Indice que estamos calculando.

e W = Pesos de cada bono (calculado el dia anterior, con
precio de cierre).

e | =Indice individual para cada bono.

6. Informacion de salida

o Fecha.
o ldentificador del indice.

o Valor del indice.

/. Validacion y cambios sustanciales en la
metodologia

De acuerdo con el RD 2021/1352 en su articulo 3 al ser indices de referencia
de datos regulados, se han realizado las pruebas retrospectivas oportunas.

El Consejo de Administracion como responsable de la aprobacion de las
politicas y procedimientos de la elaboracion y difusion de los indices

analizara la oportunidad de cambiar el niUmero de componentes.

El cambio del numero de componentes es un cambio sustancial en la
metodologia que se notificara con antelacion suficiente a los usuarios.
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