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cQue es RISKCO Management?

La gestion y control de riesgos en las entidades
financieras requiere de una combinacion eficiente y

flexible de metodologia, conocimiento, datos,
recursos humanos y tecnologia.

RISKCO Management es una solucién que combina
software y servicios profesionales para ayudar a los

gestores de carteras en el andlisis, control y
reporting de los riesgos de sus inversiones.

RISKCO Management (en adelante RISKCO) dispone
de soluciones para la valoracién de activos, gestion
de carteras, medicidn de riesgos financieros y extra-
financieros, pruebas de tension, simulacion de

operaciones y escenarios, control interno y

cumplimiento normativo (post-trade y pre-trade).

RISKCO es una solucién adaptada a las mejores
practicas de la industria financiera internacional y a
las directrices de ESMA, EBA y EIOPA relacionadas

con la medicién, control y gestién de riesgos.

RISKCO es un producto propiedad de SERFIEX S.A.,

empresa multinacional lider en soluciones
tecnoldgicas y servicios de “risk management”
desde 1993.

Soluciones RISKCO:

Valoracién de activos
Gestién de carteras

Riesgo de mercado

Riesgo de contraparte
Riesgo de liquidez

Riesgo ALM

Riesgo ESG

Pruebas de tension
Simulaciones

Proyecciones de rentabilidad
Limites de exposicion y riesgos
Control interno

Control “pre-trade”
Cumplimiento normativo
Generacién de informes
Performance

Usuarios RISKCO:

Fondos de inversién
Fondos de pensiones
Hedge-funds
Aseguradoras
Trading-book
Tesorerias

Banca privada

T
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Todas las capacidades de medicion, control y simulacién de
RISKCO también se pueden realizar antes de ejecutar la operacion.
El control de riesgos “pre-trade” sera clave para las futuras
exigencias de “compliance”.
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El software RISKCO Management incluye base de datos, motores de calculo, interfaz de
usuario y herramientas para la generacion de informes.

Los servicios de RISKCO Management incluyen “outsourcing” y SaaS (Software as a Service).
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Base de datos Motor de célculo Interfaz de usuario Generacion de informes

Usuario
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;Cuales son los diferenciales de RISKCO

Management?

Desagregacion

El principal diferencial de RISKCO consiste en
desagregar la contabilidad del modelo de datos.

El modelo de datos de RISKCO esta organizado y
disefiado a partir de un conocimiento profundo del
negocio (no de la contabilidad). Es modular, flexible y
esta preparado para crecer.

Experiencia

Desde 1993 SERFIEX ayuda a sus Clientes en la
valoracion de sus activos financieros, en la medicién y
control de sus riesgos y en la toma de sus decisiones de
inversion.

Equipo especializado

SERFIEX dispone de un equipo de apoyo a los usuarios
de las soluciones RISKCO formado por especialistas en
valoracion de activos y medicidn de riesgos financieros y
extra-financieros. La Linea de Apoyo de RISKCO aporta
seguridad y tranquilidad a nuestros Clientes.

Eficiencia y rapidez

La puesta en marcha de un proyecto RISKCO es rapiday
eficiente, lo cual supone ahorro de tiempo y costes. Un
50% mas rdpida y eficiente que nuestra competencia.
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Trazabilidad y replicabilidad

RISKCO garantiza la trazabilidad de los datos y la
replicabilidad de los calculos para su justificaciéon
frente a auditores y supervisores.

Flexibilidad

Flexibilidad en la adaptacién de la solucion RISKCO a
las necesidades del Cliente, a sus recursos
humanos, a su presupuesto y a sus plazos de
puesta en marcha.

Adaptacion al cumplimiento normativo

SERFIEX se compromete a adaptar RISKCO a la
evolucién del entorno regulatorio de ESMA, EBA 'y
EIOPAy a las mejores practicas internacionales de
“risk management” de la industria de gestion de
activos.

Ahorro de tiempo y costes

RISKCO reduce la carga de trabajo del middle-office,
optimizando costes y generando tiempo adicional
para dedicarlo a las labores mas importantes de
control y toma de decisiones.




Componentes del Software RISKCO
Management

RISKCO esta organizado en tres capas:
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CAPA DE DATOS CAPA DE LOGICA DE CAPA DE
NEGOCIO PRESENTACION
un modelo de datos un potente motor de Un conjunto de
integrado, flexible, calculo analitico, rdapido, aplicaciones “user
completo, desagregado parametrizable, friendly” en Visual
de la contabilidad y diseiiado para las NET®
pensado para el futuro finanzas mas avanzadas

Gestor de trazabilidad: control en fichero LOG de cualquier dato cargado, borrado, modificado o acceso de
usuarios

Sistema gestor de base de datos MYSQL: permite la utilizacién del modelo FREE (ahorro de costes).

Flexibilidad para carga de informacion en BBDD de RISKCO: mediante ficheros EXCEL o CSV con cabeceras
propias que pueden usarse sin estructura rigida.

Potente generador de informes con mas de 200 funciones que permiten la extraccion de informacién de la
herramienta por parte de usuarios sin experiencia en lenguajes de programacion.

Programadores de tareas batch: permitiendo al usuario la ejecucién de procesos desatendidos en diferentes
momentos del tiempo.

Facil gestién de usuarios mediante el control de permisos basada en roles y logados contra Active Directory.

RISKCO dispone de un lenguaje propio para la programacién de nuevos instrumentos financieros complejos a
partir de las piezas basicas mas simples: el usuario nuca se quedara obsoleto.

Wo?
' Sesicn Inputs ETL Monitor datos Entornos Configuracion Administracion
[ — 1 1 —
Riskco Riskco Riskco Riskco Riskco ALM Riskco Riskco
Portfolic Management Solvencia Il Selvencia Chile Seguros Basilea I Estocastico
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Valoracion de activos y gestion de carteras

La funcionalidad de RISKCO para la valoracién de activos y gestién de carteras se extiende a los siguientes

aspectos:

Agregacion multinivel: instrumento, subcartera,
cartera, compafiia

Gestion multiactivo, multidivisa y multirriesgo

Catalogo extenso de productos:

— Cashy depdsitos

— Mas de 50 tipos distintos de bonos
gubernamentales y corporativos

— Titulizaciones

- Rentavariable

— Materias primas

— Estructuras financieras e instrumentos
complejos

— Asset Swaps y Special Purpose Vehicles (SPV)

— Derivados de mercados organizados y OTC
de tipos de interés, renta fija, renta variable,
crédito, materias primas y divisa (opciones,
futuros, swaps)

— Permite incorporar inmuebles y otros
activos reales

Valoracién de activos “mark-to-market” y “mark-to-
model”

Posibilidad de cambiar de divisa de valoracién

e

Analisis de exposicion
| Catera Fecha

v 13/06/2020~

328.875.17 100.00
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2,32

-7.94432 -2.41
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Calculadoras: de bonos, de opciones y de swaps

Gestidn de curvas cupdn cero y diferenciales crédito

Generacién de flujos, descuento de flujos, mapeo de
flujos por vértices temporales

Mapeo de exposiciones de la cartera a distintos
criterios de concentracion: emisor, sector, divisa,
pais, rating, etcétera

Calculo de medidas de individuales por activo y
globales por cartera: valoracion, TIR, spreads de
crédito

Gestion de colaterales y subyacentes

Gestidon de apalancamiento (exposicion vs valoracion)

Look-through para fondos de inversién (completo o
mediante proxys). Gestion del formato TPT para LT
de fondos de inversion

Gestion de benchmarks

Calculadora de opciones ===
|| Datosdeentrada — —— — — — K
Cédigo / Codigo Gnico Fecha
PETRH16 13/06/2020 ~ [p ]
[Petr PN 16.00 20-Ago-12 (OPC) ]
Volatiidad Dwidendo  Tipo de Interés Strike Vencimiento  Precio suby.  Call / Put
35.00 5,00 052 16.00 20/08/2012 1877 Cal [ Caleular |
Datos de salida
Precio de la opcién
281
Delta Gamma Rho Theta Vega
0.85 0.08 2.45 -0.90 1.80
[ Gna ] (i)
| o
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Riesgos de mercado, contraparte y liquidez

Riesgo de mercado

Tracking error

— Medicién de riesgo de:

. Tipo deinterés

. Spread de crédito

. Bolsa

. Divisa

. Materias primas

. Inversiones inmobiliarias
Medidas matematicas: sensibilidades, duracion modificada,
key duration, spread duration, griegas.
Medidas probabilisticas: VaR (paramétrico e historico) y
Tracking Error, VaR Incremental, Expected Shortfall, Tail VaR
Medidas agregadas y desagregadas
Medidas absolutas y relativas a benchmark
Medidas estandares e internas
Calculo de VaR paramétrico segmentado en VaR de tipo de
interés, bolsa, spread de crédito, divisa, materias primas e
inmuebles.
Gestién de matrices de volatilidades y correlaciones para
calculo de VaR paramétrico: matrices personalizadas y
matrices estandarizadas
Medidas de riesgo de concentracién por emisores, sectores
econdmicos, divisas, paises, tipos de activos...

Analisis VaR g o

Saleccidn
Cartera Benchmark
[Deme_ v | [ Demo_Riskeo_
Sigma Probabdidad Flazo Matriz
1.00 8413 (1 afio ~ | FaskeoPhus
Resutado
Nombre Comp. VaR Cartera Comp. VaR Cartera %
Total 26.019.07 70
Tipode inlerés 7 837
Crédiio
Renta vanable
Malerias primas
Inmuebles

Divisa
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32887517

Filtros %
17367350

] VaRY aR 26.019,07 2.84
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Riesgo de contraparte

Riesgo de liquidez

Disponemos de soluciones para medir
la incertidumbre asociada a la
capacidad de cumplir con las
obligaciones de pago a corto y medio
plazo, derivada de las actividades de
inversion o financiacion u otras
operaciones, tanto en escenarios
normales como estresados.

Caneras

:Derno_FHccoHaﬁagwm_
 Datos individuales de liquidez

Riesgo ALM

RISKCO Mangement dispone de
herramientas basicas para el analisis ALM.
SERFIEX dispone de dos softwares
especializados RISKCO Insurance y RISKCO
ALM Basel para la gestion ALM de entidades
aseguradoras y bancos, respectivamente
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Modelos estandares pérdida esperada por impago de
contrapartes

Modelos probabilisticos de pérdida esperada por impago
de contrapartes

Gestion de spreads de crédito, probabilidad de impago,
severidad, ratings y matrices de transicion de crédito.

Elaboracién de rankings de liquidez

Pérdida esperada por profundidad de mercado

Tiempo medio de liquidacion y distribucion por bandas de
liquidaciéon

Liquidity Coverage Ratio (LCR)

Stress de liquidez

Stress de liquidez atendiendo al patrén de reembolsos y
concentracion de participes

Worst Case Scenarios y situaciones extremas de crisis
Necesidades potenciales de liquidez por exposicién a
derivados

Impacto en liquidez del Incremento de la concentracién
Control de limites de riesgo de liquidez

Las soluciones RISKCO para riesgo de liquidez estan
adaptadas a las “Guidelines on liquidity stress testing in
UCITS and AIFs” de ESMA de agosto 2020.

1 dia 5 dias

Carga de flujos de pasivos financieros y actuariales
Mapa de vencimientos

Descuento de flujos

Analisis GAP

Agregacién de activos y pasivos

Valoracién del excedente financiero

Medicion de riesgos del excedente financiero
Pruebas de tensién sobre el excedente financiero

20 dias

riskco



Riesgos extra-financieros

Riesgo ESG

El riesgo ESG o riesgo de sostenibilidad es un riesgo extra-financiero que se asocia a aquellas
circunstancias ambientales, sociales o de gobernanza que, de producirse, podrian provocar un impacto
negativo en el valor de la inversion.

Una inversion sostenible es aquella que no causa perjuicio significativo ni ambiental ni social y que
respeta las buenas practicas de gobernanza.

Las soluciones RISKCO para riesgo ESG estan adaptadas a las necesidades de cada Cliente y se
integraran con las medidas de riesgo financiero tradicionales.

A partir de marzo 2021, las instituciones financieras y los asesores de inversiones de la Unién Europea
publicaran en sus webs informacién sobre su politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad en
su proceso de toma de decisiones de inversion.

Las métricas de impacto ESG y la informacidn de sostenibilidad en los informes anuales de las entidades
financieras, aseguradoras, fondos de inversién y fondos de pensiones seran obligatorias en la UE a partir
del 1 de enero de 2022.

Los productos financieros de la UE informaran sobre cémo tienen en cuenta los factores de
sostenibilidad y como pueden afectar a su rentabilidad no mas alla del 30 de diciembre de 2022.

Otros riesgos extra-finacieros

Cuadros de Mandos de Key Risk Indicators (KRIs) para riesgos operacionales, reputacionales, ciberriesgo,
riesgo de cumplimiento y riesgo de negocio.

riskco



Pruebas de tension, simulacionesy
proyeccion de rentabilidades

Pruebas de tension

Simulaciones

Proyeccién de rentabilidades

Back testing

No paralelo CURVA=EUR VERTICES=(1:0,37.7:0,67:30:0,57,90:1,05;180:1,55;360:2,15;720:2,02;1080:2,13;1440:2,28:1

Perturbacion de inputs de rentabilidad (curvas de tipos
de interés, spread de crédito, precios, TIR) y riesgo
(volatilidades, correlaciones, rating, transicion de crédito,
probabilidad de impago, severidad).

Analisis ;Qué pasa si?

Analisis Worst Case Scenarios

Escenarios historicos de crisis o catastrofes

Pruebas de resistencia inversas

Personalizacion de escenarios multiriesgo por parte del
usuario

Automatizacion de pruebas de tension para lanzarlas en
multiples carteras o de forma recurrente.

Simulacion de operaciones de compra y venta
Simulacién de cambios en curvas, spread, precios,
etcétera

Simulacién de impacto en la carga de capital regulatorio
Simulacion de cambios de rating

Reinversién en distintos escenarios
Asociacion de probabilidad a los escenarios de
reinversion

Proyeccién de Business Plan

Proyeccion de nuevo negocio

Apetito de riesgo

Pruebas retrospectivas para calibracion de riesgos.
Permite evaluar la calidad de la estimacion de los riesgos
respecto al comportamiento histérico de la cartera.

[FILTRO=CLASE DE ACTIVO

SRV][FILTRO=PAIS-
] [FILTRO=DIVISA->
“RF] [FILTRO=EMISOR->ESTADO ESPANOLT [FILTRO=EMISOR->BANK OF SCOTLA | 50,0

Esp

B
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Control de riesgos y cumplimiento
normativo

— Gestién de limites internos y regulatorios

— Limites de exposiciéon

— Limites de riesgo

Control de riesgos — Limites complejos combinados

— Alertas y alarmas

— Cuadro de Mandos de gestién de riesgos con indicado
clave

— Riesgo de mercado, crédito y liquidez para UCITS (ESMA)
— Obligaciones especiales para fondos de gestion

L . alternativa AIFMD (ESMA)

Cumplimiento normativo — Obligaciones especiales para fondos de capital riesgo

— SCR de mercado y contraparte Solvencia Il EIOPA

— Reporting Trading-book Basilea IlI

— Exportacion de datos individuales por activo y de datos
agregados por cartera

— Sumarios ejecutivos

— Cuadros de mandos

— Fichas de producto

— Soportes para la Funcién de Gestién de Riesgos

— Informes peresonalizados e informes estandarizados

— Mas de 250 funciones de exportacién de informacion
para que el usuario pueda crear sus propios informes

— Generacién de informes en proceso “batch”

Generacion de informes

ASSET | LIABILITY 1 SURPLUS 1
MARKET VALUE
TILD INCOHE Ta633.057] _ 10000% TR L L T = EEETO ey |
EQUITY+REAL STATE ]| 0,00% | Componicidn de by Cartera A ibucin de Flis
PREMIUM [1] 000%
TOTAL 24.633.857 100,00% 24.262.58 < o .
MODIFIED DURATION I 3,25 |
SPREAD DURATION | 3,25 |
L7L¥ ) ) I
DURATION DISTRIBUTION .
[T [
Hadified Duration =1 £ 261 156 FIE)
Maodified Duration 1-3 ¥ EXETE ] LIE)
|_Modified Duration 3-5 ¥ 4951 580 2
Modified Duration 5-7 ¥ 278513 1
Hadified Duration 7-10Y 1905 439 i
Madified Buration 10+ ¥ o o pae Te
T i -
| B £ -
Anifisiy e Excenerios Futuros.
KEYRATE 10¥ -
MAREET I 3,79 KEYRATE 30 CUASE ACTIO oresA
- = (SIS R ST a——— Y
WHAT IF ANALYSIS M M 37
Eoraain | passbel ot 200 58 3151506 EFER VI e
o 65.300 3.7T1642 -
3 5463666 '4.831 .40
3 4 i el st -0 b 6,339,904 404,14
T bl b <00 « oy 0 3151 516 -23191,73 ™)
natin B arlel phat 300 b o 1y 2100 £, 539,004 6,03 S25.404.14 (Caciours & Wox. O wiiia 3.9 s + 20 g
Eormaic T paralel it 30080 v 205 26.339.904 5,93% 25.404.14 SALLERLAR SLT IS L Sluid L
TIME VALUE [ %/ assets o
e T 3,72 ) / Steens Testiog (Voluiity & Corelation)
t o b P
stcronss ~ s
%\ Lor_J0% O 3! (X2
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Analisis «exhaustivo» de los resultados
obtenidos en el proceso de gestion
(Performance Attribution)

Consiste en clarificar y revisar a fondo lo Dos diferenciales

hecho. Encontrar si ha habido algun defecto,

comprender cémo erradicarlo y hacer planes Para elaborar un performance attribution correcto

practicos para el futuro. es necesario implementar una contabilidad analitica
y esto no es nada facil. De hecho, cada vez es mas

Metodologia: dificil: aportaciones, retiradas y gastos en diferentes
fechas; subcarteras que nacen después de la

En primer lugar, discierne cuanto ha aportado la cartera; movimientos entre subcarteras; carterasy

estrategia y cuanto la tactica. subcarteras sin operativa durante un periodo;
subcarteras con posiciones compradas y vendidas

En segundo lugar, determina de forma precisa, en futuros y opciones, productos OTC, estructuras,

objetiva y consistente: ¢dénde se ha ganado o diferentes formas de conseguir la misma exposicién

perdido?, ;cuanto? y ;por qué? a una clase de activos, estrategias de gestion cada

vez mas sofisticadas.

Para responder estas preguntas en el periodo de Esta aplicacion cuenta con dos diferenciales:

analisis calculamos para cada subcartera:

1. Laeleccion de subcarteras (puntos de toma
de decisiones) es muy flexible y se adapta a
la naturaleza de la cartera (mercado, divisa,
sector, gestor, ...).

2. En cada subcartera existe una cuenta de
liquidez “virtual” siendo la liquidez agregada
de todas las subcarteras igual a la liquidez
total de la cartera. Esto permite imputar el
resultado de cada decision a la cartera

. Pesos medios desagregados
. Rentabilidades desagregadas

Y posteriormente aplicamos la metodologia Karnosky-
Singer (1994)

correcta.
Return
Fund +16 52
Asset Allocation +10,85
Difference +5,67
Weights (%) Return Analysis
. . Excess
Subportfolio Fund Benchmark | Difference Subcarteras Fund Benchmark Return
INTERNATIONAL INV. 789 §0,0 +18,91 INTERNATIONAL INV. +19, 38 +14 75 +4 82
HATIOMAL INVESTMENTS 211 40,0 -18,91 HATIOMAL INVESTMENTE] +5 80 +5 01 +0,79
100,0 100,0
FUND +16,52 +10,85 +5 67
Return Descomposition
. Market Security )
Subportfolio selection Selection Total Return (%) Weight (%)
INTERNATIOHAL INV. +0,74 +3 66 +4.38 Market Selection +1,84 33
HATIOMAL INVESTMENTS +1,11 017 +1,27 Secutity Selection +332 67
Total +5 67 100
[FunD [ #1848 [ 382 [ 587 |
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Risk management pre-trade

Todas las capacidades de medicion, control y simulacién de RISKCO también se pueden
realizar antes de ejecutar la operacién al igual que ocurre en las tesorerias de la industria
bancaria. El control de riesgos “pre-trade” son las mejores practicas y sera clave para las
futuras exigencias de cumplimiento normativo y de control interno.

Considera operaciones simuladas y pendientes de ejecutar.

Control de limites de exposicién (matematicos, operativos y legales) y de riesgos
(probabilisticos) pre-trade.

Umites x

Banco Santander
Isin Codigo Tipo de orden Cantidad
SAN v | 100004 i |
Precio stop Precio limite Broker Cuenta
1.58 2 Cash_Eur v
[ Simular compra J simutar verta |

OPERACIONES SIMULADAS Y PENDIENTES

Operar
Pendientes Simuladas
Cédigo Tipo Cantidad Precio Cédigo Tipo Cantidad Precio
Bova Compra 1000 217 [P XS Futuro Euro Stoxx S0 Venta 1 2564 P XS
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Soluciones RISKCO Management: servicios
profesionales

— Analisis y justificacion de los parametros de valoracion
implicitos (TIR y spread de crédito) en los precios de
activos iliquidos y complejos:

. Bonos iliquidos

. Derivados OTC

. Estructuras financieras

. Titulizaciones

. Instrumentos “path-dependent”

. Otros activos complejos de renta fija o tesoreria

— Forensic valuations

— Valoracion de inversiones en capital riesgo e impacto
social

Contraste de valoracion

— Servicios de apoyo o externalizacion

— Riesgos de mercado, contraparte, liquidez y ESG

— Mapa de Key Risk Indicators (KRIs) para otros riesgos:
operacionales, reputacionales, ciberriesgo, riesgo de

. 2 . s cumplimiento, riesgo de negocio.

Funcién de Gestion — Elaboracién de Sumarios Ejecutivos con informacion

de Riesgos clave

— Elaboracién de Cuadros de Mando para la toma de
decisiones

— Informes peridédicos (mensuales, trimestrales, anuales)
de Gestion de Riesgos para Supervisores y para Consejo
de Administracién

— Elaboracién de Politicas de Inversién

— Elaboracién de Mandatos de Gestién

— Elaboracién de Catalogos de Productos

— Elaboracién de Limites de Riesgo

— Elaboracién de Manuales y procedimientos

— Elaboracién de Planes de Contingencia financieros

Apoyo a la Gobernanza

riskco
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— Disefio de bases de datos centralizadas con la
informacion necesaria para valorar, medir riesgos,
estresarlos, controlarlos y reportarlos

— ldentificacién de necesidades de datos de terceros

— Optimizacion de datos de terceros

Servicios de Calidad del Dato — Disefio de circuitos de aprovisionamiento periédico de
datos de terceros

— Almacenamientos de otputs

— Trazabilidad de los datos

— Replicabilidad de los calculos para los re-obtencion de los
outputs.

— Andlisis de Integracién con los sistemas del Cliente

— Cursos especializados para técnicos
— Cursos especializados para para Directivos y Consejeros
— Hotline de soporte a Clientes: telefénica y on-line
— Zona de web para clientes
.. — Videos con cursos de formacion
Formacion y recursos — Videos con explicacién de metodologias
para Clientes — Recursos, papeles de trabajo y metodologia
. Mas de 250 documentos metodolégicos propios
. Mas de 100 Case Study para puestas en marcha de
productos y servicios
. Mas de 50 demos on-line
. Libreria regulatoria
. Libreria financiera

SOFTWARE ~ SERVICIOS v FORMACION ~ ZONA CLIENTES CONTACTA Q
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;Qué es SERFIEX?

SERFIEX S.A. es una multinacional espafiola lider en
RiskTech, FinTech y RegTech desde 1993 cuyas
soluciones permiten una aproximacién global a las
necesidades de “risk management”, valoracion de
instrumentos financieros y pasivos actuariales, ALM y
cumplimiento normativo del Cliente a través de
software propio RISKCO, consultoria, outsourcing y
formacion.

La plataforma RISKCO y el know-how de SERFIEX
conforman RISKCO SOLUTIONS. Combinacién de alto
valor para empresas Aseguradoras y Gestoras de
fondos de inversién y fondos de pensiones, banca
privada, bolsas, tesorerias y corporaciones no
financieras; en UE y América Latina.

La plataforma RISKCO permite alcanzar la eficiencia
tecnoldgico-financiera de los lideres internacionales
asumiendo costes razonables. RISKCO combina
conocimiento académico avanzado y 25 afios de
experiencia.

RISKCO es:

— un modelo de datos integrado, flexible,
completo, desagregado de la contabilidad y
pensado para el futuro

— un potente motor de calculo analitico

— un conjunto soluciones especificas que
simplifican e industrializan procesos.

La velocidad, versatilidad y funcionalidad de RISKCO
es comparable a FIS-Prophet™ o WTW-RiskAgility™,
para calculos actuariales; y a Algorithmics™ o
Aladdin™, para célculos financieros.

RISKCO esta presente en mas de 100 instituciones
financieras (mas de 50 aseguradoras, mas de 30
gestoras de inversiones, bancos y bolsas) en paises
como Espafia, Portugal, Colombia, México, Chile y
Peru.

serfieX

risk management ALM

SERFIEX ha ejecutado mas de 100 proyectos de ALM en
entidades financieras y aseguradoras.

SERFIEX ha ejecutado mas de 250 proyectos de
medicién, control y gestion de riesgos en entidades
financieras y aseguradoras.

SERFIEX ha participado en mas de 150 proyectos
relacionados con calculo de reservas técnicas,
medicién de riesgo de suscripcién, Solvencia Il o
IFRS17 en compafiias de seguros.

SERFIEX ha realizado proyectos de consultoria
internacionales para el Banco Mundial (mercado de
bonos corporativos en Tailandia), la Unién Europea
(desarrollo del mercado de deuda publica en Ucrania)
y Ministerio de Economia de Peru (gestion de deuda
publica peruana).

SERFIEX esta comprometido con la formacién a través
de cursos continuados para nuestros Clientes y tiene
el reconocimiento por parte de los supervisores
espafioles. La constante evolucién de los entornos
normativos se refleja en el mantenimiento evolutivo
de RISKCO y su adaptacién continua a las mejores
practicas internacionales y a los estandares de
cumplimiento normativo.

SERFIEX siempre ha sido una compafiia adelantada a
su tiempo:

— Fuimos uno de los mayores contribuidores
internacionales a REUTERS y BLOOMBERG a
finales de los 90: indices Demi (los primeros
indices de renta fija en el mundo “fair value” y en
tiempo real), curvas cupdn cero, matrices de
riesgo previstas y predicciones de volatilidad.

— Desarrollamos en 1999 el primer “robo-advisor”
de la industria financiera internacional: con el
nombre “Asesor Virtual”, para los bancos UNO-E y
Activo Bank.

tiempo y dinero.

RISKCO es la solucion global mas eficiente para gestores
profesionales de carteras de inversion que le ayuda a ahorrar
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SERFIEX en cifras

>350 proyectos de “risk-management” y ALM finalizados con éxito

>2.500 profesionales formados en “risk-management”

>750.000 millones de euros controlados con nuestras

herramientas
>250.000 horas de consultoria

>450.000 documentos generados en prestacion de servicios

El tren de la eficiencia tecnoldgico-financiera ha tomado una
velocidad que lo hace imparable: 0 nos subimos a él o nos
guedamos saludando desde el andén.

www.serfiex.com

andrea.comanescu@serfiex.es
+3491 31903 47
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