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; QUIENES SOMOS?

SERFIEX S.A. es una multinacional espafiola de consultoria y software constituida en 1993.
SERFIEX es especialista en soluciones de software y servicios de externalizacion para la
valoracién de activos financieros iliquidos, estructurados y complejos; la medicion de riesgos de
mercado, contraparte, liquidez y ESG; y el cumplimiento normativo para las legislaciones de
ESMA-CNMV, EIOPA-DGSFP y EBA-BdE.

SERFIEX estd profesionalmente capacitado y dispone de experiencia
demostrable para prestar servicios relacionados con:

1. Valoracién de productos financieros iliquidos, complejos, estructurados y
derivados.

2. Validacion, verificacion y control de la metodologia de valoracion de inversiones
subyacentes de Entidades de Capital Riesgo a los efectos de verificar la
razonabilidad de la valoracion de acuerdo con la normativa aplicable.
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SERVICIOS DE VALORACION DE SERFIEX

Desde hace mas de 25 afios, SERFIEX presta
servicios de valoracién de activos iliquidos,
estructurados y complejos a SGIIC, MSGFP,
ECR, Bancos y Entidades Aseguradoras.
Estos servicios estan enfocados a
proporcionar a las entidades un valor
razonable de los instrumentos (fair value o
mark-to-model) debido a la ausencia de un
valor de mercado (mark-to-market) o a la
necesidad de contrastar su precio debido a
la complejidad del producto. Las
estimaciones de valor razonable elaboradas
por SERFIEX son utilizadas por sus clientes
para distintas necesidades, tales como: el
calculo del valor liquidativo, el contraste de
valoracion de informacién de terceros, la
exposicion para la medicién de riesgos o la
elaboracién de pruebas de tension.

SERFIEX ha realizado mas de 500 proyectos
relacionados con valoracién de activos
iliquidos, estructurados y complejos para
SGIIC, SGFP, ECR, Bancos y Entidades
Aseguradoras.

SERFIEX genera valoraciones diarias,
semanales y mensuales para mas de 50
clientes institucionales espafnoles y mas de
3000 productos. Las valoraciones diarias se
ponen a disposicién de los clientes antes de
las 10:00 am para que las incorporen en sus
procesos de valoracion y calculo del valor
liquidativo.

SERFIEX elabora periédicamente spread de
crédito y curvas cupdén cero para la
valoracion de activos iliquidos. SERFIEX
elabora periddicamente estimadores de
volatilidad para la valoraciéon de opciones
OTC, exdticas y estructuras financieras
complejas.
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SERFIEX valora periédicamente inversiones
subyacentes de empresas de capital riesgo.
Para ello SERFIEX construye, para cada
activo, un modelo de valoracion especifico
en funcién de la naturaleza del subyacentes
y de la disponibilidad de informacién.
Algunos de los modelos de valoracién
utilizados son: modelos de descuento de
flujos de caja, modelos de multiplos,
modelos de comparables o modelos de
ultimas transacciones. Los modelos mas
complejos estan basados en los inputs de
cada negocio en particular (tales como
indicadores de crecimiento, indicadores de
solvencia a partir del balance, proyecciones
de flujos de negocio, coste de capital, prima
de riesgo del negocio, etcétera) e inputs
financieros (tipo de interés sin riesgo,
hipdtesis de spread de crédito, de riesgo-
pais, de riesgo-divisa y haircuts por riesgo
de iliquidez).

SERFIEX conoce la normativa espafiola y
europea aplicable a las ECR y a sus
gestoras. SERFIEX conoce la normativa
espafnola aplicable a los depositarios de
ECR relacionada con las obligaciones
derivadas de sus funciones. Los criterios de
valoraciéon que deben cumplir las ECR se
establecen en la Circular 11/2008 de la
CNMV.

SERFIEX ha realizado mas de 50 proyectos
de valoracion de activos no cotizados de
Fondos y Sociedades de Capital Riesgo.

serfieX



EL SOFTWARE RISKCO DE SERFIEX

SERFIEX es propietaria del software RISKCO.

RISKCO es un software de valoracion de activos, medicion de riesgos y cumplimiento normativo
que utilizan mas de 100 clientes institucionales.

RISKCO dispone de librerias de valoracién “mark-to-model” para bonos iliquidos, titulizaciones y
estructuras financieras complejas.

RISKCO dispone de librerias de valoracién “mark-to-model” para derivados de mercados
organizados, derivados OTC y opciones exéticas.

RISKCO dispone de librerias Montecarlo para el contraste de valoracién de productos “path

dependent”.
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EL EQUIPO DE SERFIEX
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SERFIEX dispone de un equipo multidisciplinar especializado formado por expertos financieros,
estadisticos, matemadticos, actuarios e informaticos. Actualmente (junio 2023) mas de 40

profesionales.

El equipo directivo de SERFIEX esta formado por las siguientes personas:

Rafael Garcia
CEO

Enrique Abuin
Director Area Financiera

Jordi Payés
Director Area Actuarial

Enrique Calle
Director de Tecnologia
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OTRAS CONSIDERACIONES ACERCA DE SERFIEX

Otros servicios de SERFIEX:
— Medicidn de riesgos financieros de mercado, crédito y liquidez
— Medicion del riesgo ESG
— Modelizacion de productos de seguro
— Medicién de riesgos técnicos de seguro (vida y generales)
— ALM para bancos y aseguradoras
— Cumplimiento normativo UCITS, MIFID, AIFMD, IORP Il, PRIIPS, SOLVENCIA I, BASILEA lII,
IFRS17, IFRS9

SERFIEX es la Unidad de Gestion de Riesgos externalizada para distintas SGIIC en el marco de la
Circular 6/2009 de la CNMV y con autorizacion expresa por parte de la CNMV.

SERFIEX es la Funcion de Gestidon Riesgos externalizada de distintas aseguradoras en el marco
de la legislacion de Solvencia Il y con autorizacion expresa por parte de la DGSFP.

SERFIEX dispone de planes de contingencia y back-up destinados a eliminar o mitigar los riesgos
de no prestacién de los servicios en plazo, por deficiencias o incidencias técnicas u operativas.

SERFIEX dispone de un entorno informatico seguro (con encriptacién de informacion, claves de
acceso, cortafuegos, etcétera) que garantiza la seguridad y confidencialidad de la informacién
recibida y generada.

SERFIEX actua siempre con la diligencia profesional debida. SERFIEX no subcontrata recursos
para realizar las labores de valoracion. SERFIEX mantendra la confidencialidad de la
informacion recibida por sus Clientes. SERFIEX tiene firmado con los empleados que prestan los
servicios a los Clientes contratos especificos de confidencialidad. SERFIEX tiene contratada una
poliza de responsabilidad por posibles errores en la prestacion de sus servicios.
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www.serfiex.com

rafael.garcia@serfiex.es
enrique.abuin@serfiex.es
andrea.comanescu@serfiex.es

+34 91 319 03 47
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